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intuito de aprimorar o mercado de capitais brasileiro, por meio da melho-
ra do arcabougo legal societdrio e do estabelecimento de um regime mais
adequado de protegdo a investidores. Esse movimento deveu-se, entre ou-
(ros fatores, a crise financeira de liquidez que atingiu o Brasil em 1999 e
outras economias emergentes entre meados dos anos 1990 e comego dos
anos 2000, além de ter sido uma resposta as reformas que haviam sido pro-

movidas a Lel das S/A em 1997, para possibilitar a privatizagao de com-
panhias de controle estatal.?

I nesse cendrio que se inseriu a reforma da Lei das S/A promovida
pelas Leis 10.303/01 e 10.411/023, que, entre outras muitas alteragoes, acres-
centaram o § 3° ao art. 109 da Lei das S/A, prevendo expressamente a pos-
sbilidade de clausula compromisséria arbitral estatutdria.

£ também nesse contexto que em 2000 a Bolsa de Valores de Sio
Paulo (Bovespa) decidiu (1) instituir segmentos diferenciados de governan-
ca corporativa (Novo Mercado, Nivel 1 e Nivel 2) para, ao estabelecer pra-
ticas de governanga corporativa mais rigorosas do que as previstas em lei,
criar um ambiente de negociagio que fomentasse 0 mercado de capitais;* €
(i) tornar obrigatéria a arbitragem para a solucio de conflitos envolvendo

Sobre os fatores historicos que levarama tal movimento, v. Bruno Salama e V.ivian‘e
Muller Prado, “Legal protection of minority shareholders of listed corporat'lo.ns in
Brazil: brief history, legal structure and empirical evidence”. Journal of Civil Law
Studies, v. 4, 2011, p. 152-155. .
“A tramitacdo da Lei n. 10.303/2001 provocou intensas discussoes (...)- O ot?Je_to
inicial da reforma era o de promover 0 fortalecimento do mercado d.e capitais,
mediante o estabelecimento de um sistema de maior protecdo aos minoritarios,
bem como de incorporacdo ao direito societario de prirlcipjos.de boas. praticas
de governanca corporativa, seguindo 0 receitudrio de agéncias internacionais de
f0r_nento do mercado de capitais” (cf. Modesto Carvalhosa e Nelson Eizirik, A nova
Lei das S/A. Sao Paulo: Saraiva, 2002, p- 2)- .
Sobre a criacio do Novo Mercado, v. Angela Rita Franco Donaggio, Julya Sotto
Mayor Wellisch e Tatiana Flores Serafim, “Desenvolvimento do mercado de capitais
rasileiro: o Novo Mercado’. In: Mercado de capitais prasileiro 1l (coord. Mauro
Z:’SdafslgUes Penteado). Sdo Paulo: Quartier Latin, 2015/ p.242-272. Conforme tPg:;an“;
rnunda(:xtoras, o movimento rumo a melhores praticas de governanca corporats
ocorreu ap6s intimeras crises e colapsos empresariais, ém inNUMeros paises,

if-over"anca corporativa, v. também <http://WWW~bmfb°‘"="-“lf""'c‘z""""'b ‘

Ista i
SEgrﬁim/ acoes/segmentos-de-listagem/! sobre-segmentos-de-listagem/
ntos-especiais/> (consultado em 20.8.16).
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A Partir da década de 1990 (p. 258). Sobre a evolucao dos segmentos especiais de




































